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@ Habl'l'df ’FFB CONTEXTE MACRO-ECONOMIQUE

= Croissance du PIB : +0,9% en 2025
= Et de l'investissement des ménages : +0,8% en 2025

= |nflation a bas niveau
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En indice en volume (base 100 en 2008)

— | B e Dépenses de consommation des ménages
Dépenses des administrations publiques Investissement des entreprises non financiéres

e |nvestissement des ménages e |nvestissement des administrations publiques
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Source : Calculs FFB d’aprés INSEE

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 = Stabilité des intentions d’achat d’un Iogement a
Source : INSEE I’horizon d’un an
= Malgré une confiance des ménages dégradée
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Péle, > -
@ 4P |3l CREDIT IMMOBILIER AUX PARTICULIERS

" Stabilité des durées d’emprunt (aux alentours = Croissance de 28,1% de la production de crédits
de 250 mois) et lIégére remontée des taux sur le immobiliers aux particuliers dans le neuf

second semestre

Production de crédits immobiliers aux
particuliers dans le neuf

En glissement annuel a fin décembre 2025 sur 12 mois

28,1%

Source : Observatoire Crédit Logement/CSA du financement des marchés résidentiels

0,00 = Cette croissance ralentit néanmoins : +9,2% a fin
TI T2 T3 T4 T1T2T3 T4 T1T2T3T4T1T2T3T4T1T2T3T4T1T2T3 T4 , . .
décembre 2025 en glissement annuel sur trois
2020 2021 2022 2023 2024 2025 .
-1,00 mols

e T U de refinancement BCE emmmmmm Taux des préts immobiliers (hors assurance et colt des sQretés)

Source : Banque centrale européenne ; Observatoire Crédit Logement/CSA du financement des marchés résidentiels
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AP |l PRIX DES LOGEMENTS NEUFS

DES SITUATIONS CONTRASTEES

Aménagement foncier 2020 2021 2022 2023 2024
N 84120 € 85300 € 90 400 € 96 000 € 95 000 €
Terrain a batir > -

Source : MATTE/CGDD/SDES, EPTB

Surface moyenne* 114 m? 115 m? 116 m? 113 m?2 112 m?2

Source : Caron Marketing - * Surface de plancher

Promotion immabiliére 2021 2022 2023 2024 2025
. 331482€ | 343787€ | 351496€ | 346329€ | 350946¢€
Maison groupée
+13,4%
4420 €¢/m* | 4654 €/m 4746 €/m 4710 €/m 4 844 €/m
Appartement ” ;

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN

CONFERENCE DE PRESSE DU 24 FEVRIER 2026



Péle, o DISTRIBUTION DU PRET A TAUX ZERO DANS LE NEUF
Habitat ’FFB STRIBUTION DU J © > .

TOUTES LES ZONES PROFITENT DU RE-ELARGISSEMENT DU PTZ NEUF

PTZ distribués
Logement neuf

En glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025

22310

14771

14178
12821
9469
7102
2312
-
0

Moyenne annuelle de long terme (2011-2025) 2024

B Zone A-Abis ®Zone Bl Zone B2 M ZoneC

Source : SGFGAS
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POIe Ventes brutes
Logement neuf
Ha bltat FFB En glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025

5,1%

VENTES DE LOGEMENTS NEUFS

Particuliers 250 000

212974
o Particuliers
Particuliers 125408 200 000
112579

Institutionnels 150 000
57 665 Institutionnels
5362
100 000

I I I -

Moyenne 2024 2025
annuelle de long
terme

CONFERENCE DE PRESSE DU 24 FEVRIER 2026 Source: Caron Marketing, Markemétron, MATTE/CGDD/SDES, ECLN




Péle VENTES DE LOGEMENTS NEUFS AUX PARTICULIER
Habltat’FFB > 06 > NEUFS AU COLIERS

350 000

300 000

250 000

Moyenne de long terme : 212 974

200 000

150 000

100 000

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
M Individuel diffus B Individuel groupé M Collectif Total

Source : Caron Marketing, Markemétron ; MATTE/CGDD/SDES, ECLN - * En cumul annuel sur 12 mois selon derniéres données disponibles
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Pole VENTES DE MAISONS NEUVES EN DIFF
Habltat’FFB > SONS NEUVES S

160 000 Individuel diffus, en glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025

139 600
- 140 000
117125 -31,2%
120 000

96100

100 000

o France = 33,3
\ 133y 333%67800 80000 :
E—— @ Moins de -10

: <S5 T 60 000 ‘ ,
[ De -10 & moins de 0
40 000 () De 0 a moins de 10
20 000 (™) De 10 a moins de 20
@ De 20 a moins de 30
0 @B 30 et plus

Moyenne 2022 2023 2024 En glissement
annuelle de annuel sur 12
long terme mois a fin
(2006-2025) décembre

2025

En glissement annuel a fin décembre 2025...

18,5% 29,2% 34,8% 33,3%

Source : FFB a partir de Caron Marketing, Markemétron
Source : Caron Marketing, Markemétron
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Pole ¢ VENTES DE LOGEMENTS NEUFS EN PROMOTION IMMOBILIERE

Habitat I:FB

Individuel groupé et collectif, en glissement annuel sur quatre trimestres a fin T4 2025

200 000
180 000

22750 \21,8% 160 000
=6.9% 140 000

1194 11 S .
9483 9444 ~3 111230 120 000 @ Moins de -20

S @ De -20 a moins de -10
100 000 (@3 De -10 & moins de 0
80 000 (C)De 0 a moins de 10
60 000 S ™ De 10 a moins de 20

-11,7%

172989 \1

40 000 @ 20 et plus
20 000 \

0
2021 2022 2023

En glissement annuel a fin T4 2025...

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN
-7,2% -4,2% -7,0% -6,9%

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN
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Pole o VENTES DE LOGEMENTS NEUFS EN PROMOTION IMMOBILIERE
@Hdblfdf’ﬁa > DELOG > NEOFS OMOTIO °

AUX INSTITUTIONNELS AUX PARTICULIERS

+6,8% -7,0% 140 000

S7,9%  +10,0% 53996 L0~ 53625 119 686 - 13,4%

>3303 120 000

> 49000 —7 - 103 658
\36,8% 100 000
-5,7%
: -6,8%

65 484 ’ 80000

> 61779 —3 57608
o) . 60 000
40 000
@ 20 000

10532 [ 7853 6143 3801 3153 M 3343
N Qe E |l
2022 2023 2024 2025

Moyenne 2021
2021 2022 2023 2024 2025 annuelle de
long terme
(1995-2025)
® Individuel groupé  m Collectif

En glissement annuel a fin T3 2025... En glissement annuel a fin T4 2025...

-2,5% +1,8% -5,3% -7,0% -13,7% -11,0% -8,7% -6,8%

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN
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Pole o VENTES DE LOGEMENTS NEUFS EN PROMOTION IMMOBILIERE
HGblfdf’FFB > DELOG > NEOFS OMOTIO °

AUX ACCEDANTS A LA PROPRIETE AUX INVESTISSEURS PARTICULIERS

58717 -12,8%

51174
-280/
rag%  +43%

40244
16_&21:—-}33 593 —> -49,6%

-6,7%
20768 —> 19384

Moyenne 2022 2023 2024
annuelle de
long terme

Moyenne
annuelle de
long terme
(2012-2025) (2012-2025)

En glissement annuel a fin T3 2025... En glissement annuel a fin T3 2025...

-15,9% -6,6% +4,3% -62,6% -57,1% -53,4% -51,1%

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN ; FPI Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN ; FPI
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@ Habltat =3l PROMOTION IMMOBILIERE

Mises en ventes aux particuliers Ratio d'annulations de ventes brutes aux

En glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025 particuliers

19,9%

120 000
100 000
80 000
60 000
40 000
20 000
0
Moyenne
annuelle de long

terme (1995- Moyenne annuelle
2025) (2017-2025)

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN Source : Estimation FFB d'aprés MATTE/CGDD/SDES, ECLN
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Pole

fip PROMOTION IMMOBILIERE

Habitat ”frs

delongterme
(1995-2025)

Stock aux particuliers

111625
108 488

Moyenne annuelle

B Enprojet MEnchantier M Livrés

120 000

100 000

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN ; FPI
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Durée d'écoulement aux particuliers

en mois

Moyenne annuelle  Moyenne 2024 Moyenne 2025
delongterme
(1995-2025)

Source : MATTE/CGDD/SDES, ECLN
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@ Hdblfdf ’FFB

MISES EN CHANTIER

PRODUCTION

Mises en chantier

En glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025

7,1%

356389 400 000
350 000
300 000
250 000
200 000
150 000

162 575

100 000

179 841

50 000

0
Moyenne
annuelle de long
terme (1986-
2025) B ndividuel M Collectif ® Total

AUTORISATIONS

Source : FFB d'aprés MATTE/CGDD/SDES, Sit@del2
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Autorisations

En glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025

15,6%

422492 450 000

329470 350 000
300 000
250 000
200 000
150 000
100 000
50 000
0

207 153
243553

203 557
122318
137 266

Moyenne
annuelle de long
terme (1986-
2025) N ndividuel M Collectif @ Total

Source : FFB d'aprés MATTE/CGDD/SDES, Sit@del2
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CONSEQUENCES
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@ Hdbli‘di‘ ’FFB

Défaillances d’entreprises et
réduction d’effectifs

Contagion sur I'amont et I'aval

Reports, retraits et abandons
d’opérations

Difficultés a financer et garantir
les opérations
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APPAREIL DE PRODUCTION

Procédures collectives
Promotion Immobiliére

En glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025

-28,8%

Moyenne annuelle
delongterme
(2012-2025)

Procédures collectives
Construction de maisons individuelles

En glissement annuel sur 12 mois a fin décembre 2025

-10,5%

Moyenne annuelle
delongterme
(2012-2025)

Source : Altares

Source : Altares
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Habitat iFFB REPONSE AUX BESOINS

= 8,8 mises en chantier pour 1 000 ménages en 2025
= Niveau équivalent a celui des années 1950

Source : FFB a partir de MTECT/CGDD/SDES, Sit@del 2 et Comptes du logement
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VIE DES FRANCAIS

Acces a I'empiloi
compromis
26% des salariés
déclarent avoir refusé
une offre d’emploi

faute de logement
proche ou adapté®

Mobilité
professionnelle
bloquée
80% des Frangais
considérent que le
logement est un frein
a la mobilité
professionnelle®

Renoncement
aux études
17% des 1824 ans
déclarent avoir
abandonné la
poursuite d’études en
raison du co(t du

logement®) Y

Parcours
résidentiels
cadenassés

2,8 millions
demandeurs de

logement social en

2025, +50% en 10
ans®?

Sources : (1) L’état du mal-logement en France — Rapport annuel 2026 de la Fondation pour le Logement ; (2) Union
Sociale pour I’Habitat - Juillet 2025 ; (3) Etude OpinionWay pour Wellow — Juin 2023 ; (4) Barométre |psos pour SOFIAP -

Cohabitations
forcées

590 000 personnes
vivent chez des tiers
(hors parents) en
2020, +15 % par
rapport a 2013

Mal-logement

4,2 millions de
personnes mal logées
dont 350 000
personnes sans
domicile en 2025 vs
300 000 en 2020

Avril 2024 ; (5) Enquéte Odoxa pour Nexity — Janvier 2026

Déclin de la
natalité
21% des 18 et 34 ans
ont renoncé a avoir

des enfants a cause
du logement(®
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Péle,
AP | Z il CHANTIERS 2026

RENFORCER L’EFFICACITE DU DISPOSITIF JEANBRUN EN RENDANT ELIGIBLE L'INDIVIDUEL NEUF

500 000

450 000

488 870

400 000

400 477

Sur les 20 derniéres ;500
années, le niveau de

400 000 mises en chantier 300
na été atteint ou
approché que lorsque la
construction d’individuel 200000
neuf représentait 150 000
ventes annuelles

345 640
382 289
340 927
369 647

250 000

150 000

100 000

107 954

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2024 2025

W Mises en chantier de logements neufs m Ventes individuel diffus et groupé

Source : Caron Marketing, Markemétron, MATTE/CGDD/SDES, Sit@del2
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@ Hdblfdt ’FFB CHANTIERS 2026

* Renforcer l'efficacité du dispositif Jeanbrun
Ouvrir le dispositif a I'individuel neuf * Remettre rapidement en mouvement les

Ouvrir le dispositif a I'individuel ancien projets a l'issue des municipales
Pour l'ancien rénové, ramener la quotité

minimale de travaux a 20% avec saut de 2 * RE2020 : réviser les seuils pour prendre en

classes DPE compte le passage des FDES de Al a A2 et
Permettre les locations aux ascendants et , .
décaler le jalon 2028

descendants

* Mettre en application rapidement les
mesures issues de la refondation de la REP
Batiment

* Transformer les mesures d’assouplissement
du ZAN portées par le projet de loi
« Simplification de la vie des entreprises » et
la proposition de loi « TRACE »
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